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GIA DAU GIAM VA NHUNG ANH HUONG DEN PHAT TRIEN
KINH TE - XA HOI

Toém tat

TSKH. Phung Dinh Thuc
Tap doan Dau khi Viét Nam

Tir thdng 6/2014, gid ddu thé giéi bat ddu giam va tiép theo giam nhanh, giam séu tir 110USD/thing dén ngay
13/1/2015 gid ddu Brent dd giam xuéng 45,22USD/thing. Gid ddu giam dé va dang dnh huéng manh dén kinh té
cdc nudc, dén su phdt trién cia cdc cdng ty ddu khi trén toan thé giéi. Vay dau la nguyén nhan? Cdc tdc déng cua gid
dadu giam sé anh huéng dén kinh té nhu thé nao, va du bdo dién bién gid ddu tiép theo la nhiing cdau héi Ién cdn duoc
nghién ciu va tim 16i gidi. Trong bai bdo nay, tdc gia phén tich, dua ra nhiing nhén dinh, gép phdn lam sdng té va tra

loi nhitng cdu héi trén.

Dau khi la hang héa chién lugc, tham chi da ting
[a mét va khi lgi hai. Lich st va quy luat gia dau khong
c6 dinh ma dao déng lién tuc, rat nhay cam, kho du
bao. Moi bién déng trén thé giGi (san xudt, kinh té, tai
chinh - tién té&, an ninh - dia chinh tri...) déu tac déng
dén gia dau. Nhin chung gia dau phu thudc vao 3 yéu
t6 chinh la: (i) Su tuong tac gitta cung va cau trén thi
truong; (i) lgi ich ctia nhém cac quéc gia; (iii) cac yéu
t6 chinh tri. Ngoai ra, con cac yéu té bat thuong khac
nhu chién tranh, thién tai. Vay, dau la nguyén nhan gia
dau sut giam lan nay.

1. Nguyén nhan

Nguyén nhan gia dau giam lan nay khac véi cac lan
trudc day. Nam 1998, gia dau gidm manh xuéng 8 - 9USD/
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thung do anh hudng tU khiing hodng tai chinh Thai Lan
(cudi 1997) dan dén “Khing hoang tién té chau A’ Nam
2002 - 2003, gia dau gidam xuéng 20USD/thung do anh
hudng cda khang bé tai My (11/2001) va My tan cong
Irag. Thang 6/2008, gid dau giam nhanh tir 130USD/thuing
xuéng 40USD/thung do suy thoai kinh té toan cau.

Gia dau gidm lan nay phuc tap han, téng hop tu 4
nguyén nhan.

1.1. Nguyén nhén thi nhdt: Do cung vuot cdu

Vé cung: Nhiing nam gan day, gia dau tang va lién tuc
duy tri & muc cao, cé thai ky dat 130USD/thung va cha
yéu xoay quanh muc 100USD/thung da kich thich cac
nudc, cac cong ty san xuat dau gia tang san lugng. Thuc
té, san lugng dau da gia tang ti nhiéu hudng:

- Ra khu vuc nuéc sau, khu vuc dia chat phic tap ma
khi gia dau thap khong thé dau tu;

- Khai thac dau nang;

- DAau tu nghién ctu ap dung gia tang hé s6 thu hoi
dau;

- Céacnudc Trung Bong: Libya, Iraq khai thac gia tang
tré lai;

- Dac biét la nghién ctu dau tu, khai thac dau da
phién (shale oil, shale gas, tight oil). San xuat dau tir da
phién la budc dét pha mai, bién My tir nudc nhap khau
dau thanh nudc khéng nhiing khéng phai nhap khau ma
con ¢6 kha nang xuat khau dau.

San lugng dau

VGi cac hoat dong trén da dua muc san xuat (cung)
dau tho thé gidi 1én 93,5 - 94 triéu thung/ngay. Trong do,
Lién bang Nga khai thac ky luc gan 11 triéu thung/ngay; T8
chtic cdc nudc Xuat khdu Dau mé (OPEC) khai thac 30 triéu
thung/ngay (riéng Saudi Arabia khai thac 10 triéu thung/
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Hinh 3. Sdn luong dau

ngay); My gia tang nhanh san lugng dén mdc 9 triéu
thung/ngay (trong dé 4,5 triéu thung/ngay tu da phién).

Vé cdu: Trong giai doan hién nay, Cau giam do 3 yéu
t6 chinh:

- Kinh té thé giGi phuc hoi cham (tiép tuc suy giam
tai chau Au va chiing lai 8 Trung Quéc, Nhat Ban);

- Cacnudc da dang hda cac nguén nang lugng (thay
dién, nang lugng mat trai, gid, dién nhiét, thay triéu va
song...) dé gidm phu thudc vao dau khi nhap khau, bao
vé moi trudng va da thay thé dugc mot phan nhién liéu
hoa thach;

- Cac nudc tim cac giadi phap st dung nang lugng hiéu
qua khi gia dau cao nhiéu nam qua, ké ca san xuét ra cac
thiét bi may maoc tiéu thu it nang lugng hon dé nang cao
stic canh tranh. Riéng Lién minh chau Au (EU) da dat ra muc
tiéu dén ndm 2020 giam 20% mc tiéu thu ndng lugng.

BG&i canh kinh té€ nhu trén dan dén tiéu thu (cau) dau
thd chi & muic xoay quanh 92 triéu thung/ngay.

Nhu vay, cung vugt cau 1,5 - 2 triéu thung/ngay la
nguyén nhan sé mot khién gia dau sut giam.

1.2. Nguyén nhan tha hai

Do céc nudc san xuat dau khi trong va ngoai OPEC
tranh gianh thi trudng, thi phan, khéng bén nao cat
giam san luong khién gia dau tiép tuc giam. Cac nudc
trong OPEC cho rang khi cat giam san lugng thi cac
nudéc khac khéng giam san lugng sé chiém mat thi phan
xudt khau.

1.3. Nguyén nhan tha ba

Gia dau thap luén tac dong tiéu cuc, tham chi la lam
hay hoai cong nghé khai thac dau da phién, khai thac dau
nang, anh hudng truc tiép dén dau tu vao khu vuc nudc
sau, Bac Cuc, cac khu vuc phtc tap khéc. Phat trién cong

nghé dau da phién luén doi hoi cdng nghé phc tap, tién
tién (khoan ngang, tién hanh ran ndt thay lyc via), dau tu
ban dau I6n, b6 sung von lién tuc, thai gian hoat ddng
moi giéng khong dai (2 - 3 ndm so véi 10 - 20 ndm déi vai
cac giéng dau truyén théng), cdng thém chi phi bao vé
moi trudng nén gia thanh cao, trung binh tu 70 - 85USD/
thung. Ngoai ra, moét s6 giéng & diéu kién tét gia thanh
xudng 50USD/thiing, nhung & diéu kién khé hon, co
giéng gia thanh trén 95USD/thung.

Véi ky vong c6 thé han ché My (nudc dang san xuét
lugng I6n dau tir da phién) di vao thi trudng xuat khau;
ngan chan Nga, Trung Qudc, chau Au va cac nudc khac
phat trién khai thac dau khi da phién, cac nudc trong
OPEC da khong cat gidm san lugng dau nham bao vé vai
tro s6 1 va tiép tuc chi phai thi trudng vé cung cap dau
tho thé gidi.

1.4. Nguyén nhdn thir tu: Vai tro ciia My va cdc nuéc I6n

MYy biét r6 gia dau thap sé anh hudng truc ti€ép dén
san xuat dau da phién cta My, tuy nhién trong giai doan
nay gia dau thap phu hgp véi chién lugc va quyén lgi cla
My. Trong lich st gia dau tang nhanh t&r 20USD/thuing 1én
130USD/thung trong giai doan 2004 - 2008, tur 40USD/
thung lén 120USD/thung va duy tri @ muc cao 100USD/
thuing trong giai doan ndm 2010 - 6/2014 da tao ra vi thé
md&i cho nudc Nga, gilp Iran ton tai trong cam van. My
mudn cling véi cac bién phap triing phat, gia dau thap sé
ddy nhanh Nga rai vao suy thoai, khiing hoang, ciing nhu
han ché nguén tai chinh cta Iran dau tu vao hat nhan va
giup Syria.

Céc nudc 16n khac: chau Au, Trung Quéc, Nhat Ban,
Han Quéc chu yéu nhap dau khi, dugc huéng lgi lon tu
viéc gid dau thap nén Ging ho va mong cha.

Nhu vdy c6 4 nguyén nhan chl yéu khién gia dau
giam. Trong d6, nguyén nhan s6 1 hoan toan do yéu té
khéach quan: Cung vugt cau; nguyén nhan 2 va 3 do quyén
Igi kinh t& cia mét nhom cac nudc; nguyén nhan 4 do yéu
t6 chinh tri.

2. Gia dau giam tac déng tich cuc va tiéu cuc dén kinh
té thé gigi, dén Viét Nam, dén Tap doan Dau khi Quéc
gia Viét Nam (Petrovietnam), dén cac cdng ty dau khi
2.1. Déi véi kinh té thé giGi

Gia dau giam sé tac dong chung dén kinh té toan thé
gidi, nhung vai cac muc do khac nhau déi véi tling nudc.
Cac nudc tiéu thu sé dugc hudng loi, cac nudc san xuat -

xuat khau dau sé bj thiét hai.
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Vé mat tich cuc:

- Cac nudc nhap khdu dau cang nhiéu cang co Igi.
Khi gia dau thap, cadc nudc nhap khiu thay vi chuyén hang
ty USD cho céc nudc san xuat dau thi dugc st dung dé chi
tiéu vao dau tu phat trién nudc ho. Vi du Trung Quéc hang
nam dang phai chi 210 ty USD dé nhap khau dau, khi gia
dau giam xuéng 50USD/thung dugc lgi trén 100 ty USD
dé lam viéc khac;

- Khigia dau thap lam chi phisan xuat giam, stic canh
tranh tang Ién, kich thich nén kinh té phat trién va tao viéc
lam mdi, qua d6 GDP tang lén, thué, ngan sach tang lén;
Theo tinh toan ctia Quy Tién té Qudc té (IMF), néu gia dau
gidm 30% sé dem dén cho cac nudc nhap khau dau ting
trudng 0,8% GDP va toan thé gidi tang 0,2% GDP;

- Khi gid dau thap doi hdi cac nudc cé nguodn thu
phu thudc chd yéu vao xuat khdu dau khi phai cai cach, co
cdu lai nén kinh té& dé tao ra cac nguén thu khac, xay dung
nén kinh t&€ mai phat trién bén ving.

Vé mat tiéu cuc:

- Gia dau thap tac dong tiéu cuc dén phat trién cong
nghé mdéi trong linh vuc dau khi: Nhu cong nghé khai thac
dau dé phién, cong nghé khai thac dau nudc sau, Bién Bic,
céng nghé khai thac dau nang (khai thac cac dang dau
trén rat ton kém, hau hét khong chiu ndi néu gia dudi
70USD/thung);

- Gia dau thap anh huéng truc ti€p dén kinh té, thu
ngan sach cla cac nudc san xuat - xuat khdu dau de doa
xay ra suy thodi sau, khiing hoang cia mét s6 nén kinh té.
Trong diéu kién héi nhap toan cau, mét nudc suy thoai/
khung hodng hodc mét nhém cac nudc yéu ciing tac
dong tiéu cuc dén cac nén kinh té khac;

- Gia dau thap sé lam giam su khuyén khich dau tu
vao nang lugng téi tao, nang lugng thay thé, diéu dé lam
cham lai itng dung nang lugng tai tao, c6 hai vé bao vé
moi trudng;

- Gia dau thap lam giam doanh thu ctia cac céng
ty dau Ia, dan dén giam chi phi, gidm dau tu, lam cham
qua trinh phat trién dau khi. Vi du dé tng pho vdéi gia dau
giam: Statoil, Shell, Cheveron da cat giam dau tu tai khu
vuc Bién Béc; Total du kién cét gidm 29% chi phi tham do;
Conoco Phillips cat 20% dau tu co ban toan cau; Petronas
dung du an LNG tai Canada va khu vuc British; ExxonMobil
thuc hién gidm ngan sach dau tu nam 2015 con 37 ty USD
so véi muc 42,5 ty USD trong nam 2013. Viéc cat giam dau
tu giai doan nay, chac chan sé lam cham lai qua trinh phat
trién trong tuong lai.
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2.2.Déi véi Viét Nam

Viét Nam vUa la nudc san xuat - xuat khiu dau thé
vUa la nudc nhap khau dau thé (20% cho Nha may Loc
dau Dung Quat) va nhap cac sdn pham dau, do vay cling
bi cac tdc ddong dong thai vira tich cuc, vira tiéu cuc.

Mat tich cuc:

- Ngudi dan dugc huédng lgi do si dung cac san
pham dau khi gia ré va gia hang hoa, dich vu khac giam. Vi
du chiriéng véi 35 triéu xe may dang luu hanh, trung binh
tiéu hao 2,5 lit xang cho 100km thi téng muc tiét kiém
dugc 700 ty dong cho quang dudng 100km;

- Céc doanh nghiép, nha mdy, cong ty s& dung san
phdm dau - khi lam nhién liéu dau vao, dac biét la cac
cdng ty van tai hang khéng, dudng bé, dudng bién, céc
nha may dién chay bang dau, bang khi... dugc huéng loi
I6n: Gidm chi phi san xuat, giam gia thanh, khuyén khich
tiéu dung, thac day phat trién san xuat, lam ra nhiéu san
pham, tang stic canh tranh ti d6 gia tang Igi nhuan;

- Nha nudc sé tang thu do san xuat phat trién, cac
doanh nghiép lai cao hon, thué thu nhap doanh nghiép,
thué lgi tiic cao hon. Tuy nhién, nguén thu dén cham hon
va phu thudc trinh do quan ly, giam sat thi trudng, thuc
hién giai phap chéng that thu, tranh cdc doanh nghiép chi
coi day la co héi tang Igi nhuan cho riéng minh.

Mat tiéu cuc: D6i véi Nha nuéc, gia dau giam lam giam
thu ngan sach Nha nuéc. Theo tinh toan:

- Néu gia dau giam xuéng 70USD/thuing, ngan sach
Nha nudc sé giam 43 nghin ty dong;

- Né&u gia dau giam xudng 60USD/thluing, ngan sach
Nha nudc sé giam 55 nghin ty déng;

- Né&u gia dau giam xuéng 50USD/thung, ngan sach
Nha nudc sé giam 66 nghin ty déng;

- Né&u gia dau giam xudng 40USD/thluing, ngan sach
Nha nudc sé giam 79 nghin ty dong.

C6 thé danh gia chung, néu so sanh vé ty 18, Viét Nam
dugc hudng Igi 55% va bi thiét 45% tU anh hudng cla gia
dau giam.

2.3. Anh huéng dén Petrovietnam

Petrovietnam la Tap doan san xuat - xuat khau dau
thé nén bi anh hudng truc tiép va chiu thiét hai l6n khi gia
dau gidam. Gia dau giam anh hudng tiéu cuc dén tat ca chi
tiéu kinh té - tai chinh quan trong ctia Tap doan (Bang 1).
Theo tinh toan:
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- Né&u gia dau 70USD/thung: Téng doanh thu toan
Tap doan sé giam 156 nghin ty déng; ndép ngan sach Nha
nudc giam 43 nghin ty déng; Igi nhuan sau thué hgp nhat
giam 12,3 nghin ty dong;

- Né&u gia dau 60USD/thung: Téng doanh thu toan
Tap doan sé giam 203 nghin ty déng; ndép ngan sach Nha
nudc giam 55 nghin ty déng; Igi nhuan sau thué hgp nhat
giam 16,4 nghin ty dong;

- Né&u gia dau 50USD/thung: Téng doanh thu toan
Tap doan gidm 245 nghin ty dong; ndp ngan sach Nha
nudc gidm 66 nghin ty déng; Igi nhuan sau thué hgp nhat
giam 20,3 nghin ty dong;

- Né&u gia dau 40USD/thung: Téng doanh thu toan
Tap doan gidam 284 nghin ty dong; ndp ngan sach Nha
nudc giam 79 nghin ty déng; Igi nhuan sau thué hgp nhat
giam 24,7 nghin ty dong.

Khi nguén thu, Igi nhuan giam Tap doan va cac don
vi thanh vién sé phai diéu chinh gidm chi phi, dau tu. Doi
vGi cac don vi tham do khai thac dau khi (Vietsovpetro,
PVEP) khi dau tu gidm sé anh hudng lau dai dén san lugng
dau nhirg nam sau. Ngoai ra, khi gia dau gidm xuéng dén
60USD, 50USD/thuing, lan lugt cac cong ty/cac mé dau co
chi phi gia thanh trén 60USD, trén 50USD/thung sé khéng
d0 bu chi phi, sé phai xem xét diing dau tu, ding viéc san
xuat, néu khéng sé phai di vay dé duy tri san xuat. Diéu
nay da dién ra khi mo Dai Hung trudc day va mé Séng D6c
gan day. Hién nay, Petrovietnam dang khai thac 17 du an
vGi gia thanh dao dong tir 26 - 85,5USD/thuing dau; trung
binh 1a 36,8USD/thung. Trong dé 12 dy &n vGi téng san
lugng 5,4 triéu tan/nam cé gia thanh trén 40USD/thung;
7 du an véi téng san lugng 1,6 triéu tdn/nam co gia thanh
50USD/thung; 4 duy &n véi téng san lugng 0,5 triéu tan/
nam co gid thanh trén 60USD/thung.

Khi gid dau giam, dau tu, viéc lam sé giam. Cac don
vi lam dich vu dau khi: Khoan, dia chan, khao sat, ché tao
gian, cung Ung vat tu - thiét bi, xay 13p van chuyén bi anh
hudng 1én dén doanh thu - Igi nhuén va doi séng cla can
bg, cong nhan vién khoé khan hon.

Bdng 1. Anh hugng clia gid ddu dén cdc chi tiéu ciia Petrovietnam

Céc chi tiéu giam (nghin ty déng)

Gié dau Téng Nopngan  Loinhuan

doanh thu sach Nha sau thut’a

nudc hop nhat
70USD/thiing 156 43 12,3
60USD/thung 203 55 16,4
50USD/thung 245 66 20,3
40USD/thung 284 79 24,7

Cac cong ty kinh doanh xdng dau déu bi 16 khi gia dau
giam do hop déng da ky va lugng hang luu tri theo quy
dinh da nhap vao thai diém gia cao, ban ra luc gia thap;

Gia dau giam anh hudng ngay dén thi trudng chiing
khoéan. C8 phiéu cac cong ty dau khi déng loat giam
manh. Trong vong 3 thang, gia c6 phiéu cac téng cong ty
nhu: PV GAS gidm tir 121.000 dong xuéng 85.000 déng;
PTSC giam tlr 45.000 d6ng xuéng 26.400 dong; PVDrilling
giam tur 107.000 déng xuéng 61.000 déng; PVTrans giam
tr 19.600 déng xudng 13.700 déng.

DPénh gia chung, néu so sanh vé ty |&, Tap doan Dau
khi dugc lgi 5% va bi thiét 95% tu dnh hudng cla gia
dau giam.

3. Gia dau sé gidm dén bao nhiéu va bao gi& sé héi phuc?

Day la cau hoi rat kho. Cho dén nay déi véi cac td
chtic nghién ctu, cac chuyén gia du bao rat khac nhau va
thay ddi lién tuc. Gia dau gidm bao nhiéu va bao gid héi
phuc phu thudc vao thaoi gian giai quyét cac nguyén nhan
gdy nén né. Nhu da ndi & trén, gid dau phu thudc vao 4
nguyén nhan.

Truéc hét gia dau sé ting 1én khi cung - cau can
bang. Cung sé tang Ién khi san xuat phat trién, nhu cau
nhién liéu cao han, van dé nay khéng thé giadi quyét
trong ngdn han. D& r6 buc tranh cung - cdu nam 2015,
chiing ta cuing nhan dinh tinh hinh kinh té&, an ninh thé
giGi nam 2015.

- Kinh té thé giéi nam 2015 tiép tuc bi anh hudng
cla 3 van dé I6n, dé la: Gia dau tho giam, USD tiép tuc
tang gig; tran chién ngoai héi bén ngoai nuéc My vi nhiéu
nudéc van bom tién kich thich kinh té lam d6ng tién cling
sut gig;

Nhin chung, cdc nén kinh té hién tai van dang & xu thé
tri tré va xuat hién sy suy thodi & nhiéu nudc trén thé gidi.

+ Khéilién minh chau Au (EU) g6m 28 nudc, trong d6

khu vuc déng Euro chua thoat khoi suy thoai, nén kinh té
manh nhat khu vuc la Buc bi suy giam 0,2%;

+ Trung Quéc, nén kinh té thi hai thé gidi phat trién
cham lai, du kién tang truéng dudi 7%/nam (thay vi 8, 9,
10% nhu trudc day);

+ Nhat Ban, nén kinh té€ 16n thi ba thé gisi chua ra
khoi suy thoai, dan s6 giam, gia, khién tiéu thu sut giam,
ké ca xang dau.

- Tinh hinh an ninh dia chinh tri trén thé& gigi 2015
ti€p tuc bién déng phtic tap:
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- Khing hoang Ukraine chua dén héi két
thuc dua quan hé Nga - Ukraine, Nga - EU, Nga -
MY tiép tuc cang théng;

+ Hoat dong ctia nhom Héi gido IS;
+ Batén &dkhu vuc Liberia, Syria, Trung Déng;

+ Tranh chdp lanh hai Trung Quéc - Nhat
Ban (Bién Hoa Déng), van dé Bién Déng.

Tat ca nhimng nhan t6 trén déu anh huéng
dén kinh té thé gidi va gia dau nam 2015.

Theo du bdo clia Wood Mackenzie, t6¢c dé
tang trudng kinh té trén thé gidi 2,7% nam 2015,
2,9% ndm 2016.T6ng nhu cdu dau thé ndm 2015
khoang 93,7 triéu thung, trong khi cung van
tang dat téng cung 94 - 95 triéu thung

Trong ngdn han gid dau chi tang khi cac
nudc san xuat dau giam san lugng. Tuy nhién,
trong Quy | hodc truéc thang 6/2015 cac nudc
OPEC sé khong diéu chinh san lugng dau nhu
tuyén bé cta Bo truéng Saudi Arabia, cac Tiéu
Vuong quéc A rap Théng nhat (UAE).

My cling chua san sang Ging ho tang gid dau
khi dang cang thang véi Nga vé van dé Ukraine.
Diéu dé c6 nghia trong ngan han cho dén khi
OPEC chua cat giam thi gia dau chua ting nhanh
lai dugc.

3.1. Du’bdo gid ddu

- Theo danh gia cta Co quan Thong tin
Néng lugng Hoa Ky (EIA), gid dau Brent trung
binh cd ndm 2015 du bdo la 68USD/thung, giam
15USD/thung so véi du bdo 1 thang trudc day;

- Wood Mackenzie du bao gid dau Brent
Quy 1/2015 la 50,7USD/thung, trung binh cd
nam 2015 la 58,1USD/thung va nam 2016 la
71,2USD/thung;

- Reuters (tap hgp tir 30 t6 chu, tai chinh,
ngan hang thé gidi) du bdo gia dau Brent Quy
1/2015 la 69,4USD/thung, trung binh cd nam
2015 la 74USD/thung va 2016 la 80,3USD/
thung;

- IHS (T8 chuc nghién ctiu, du bao ning
lugng toan cau IHS) du bao gia dau Brent trung
binh cd nam 2015 la 66USD/thung va 2016 la
75USD/thung;
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- Bank of America da cho rang gid dau thé c6 thé tiép tuc
giam xuéng dén muc 50USD/thuing, tuy nhién cliing dua ra du bao
gia trung binh nam 2015 sé tang tr& lai muc 80USD va tham chi |én
90USD/thung;

- City Group thi c6 nhan dinh gia dau trong thaoi gian t6i con cé
thé xuéng dén miic 40USD/thung;

- Morgan Stanley rat dé phong khi dua ra du bao gia dau nam
2015 chi & trén muic 40USD/thung;

- Bloomberg du bao gia dau khoang 78 - 83USD/thung.

Chung t6i du bao giad dau Brent kho giam xudng dudi 40USD/
thung hodc do “ban tay”/“trd chgi” nao dé tac dong gia dau co thé
gidm dudi 40USD/thung nhung cling khéng thé kéo dai lau. Vi sao?

Vé lau dai, néu gia dau cang xudng thap thi tu nhién ngudn cung
tir mé cé gia thanh cao giam dan. Gia thanh san xuat dau thé gidi dao
ddéng tir 20 - 80USD/thung, hodc tham chi cé mé cé giai doan 1én dén
100USD/thung. Trung binh gia hoa von (Breakeven) trén thé gidi la
40 - 50USD/thung, trong d6 37 triéu thung/ngay c6 gia hoa véon trén
45USD/thuing, chi con 54 triéu thung/ngay cé gia thap hon 45USD/
thung. Gia dau khong thé tut déc xuéng dén muc chi con khai thac
50% san lugng du hoa vén;

3.2. Bao gi& gid dau héi phuc tdng tré lai va tédng dén bao nhiéu?

Gia dau hién nay dang thap va co thé tiép tuc gidm do nhiéu
tac dong, tuy nhién khong thé kéo dai lau ma sé dan én dinh theo

Average cost curve for the ofl market
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quy luat ty nhién, quy luat thi trudng va véi nhiing ly
do sau:

- Cac nudc san xuat - xuat khdu dau chinh trong
OPEC, nhu: Saudi Arabia, UAE, Kuwait chua mudn cat giam
san lugng ngay dé dat muc tiéu cta ho, vi con nguébn tai
chinh tir cdc quy rat 16n, tuy nhién khong thé kéo dai mai
dé bu va duy tri tinh trang gia nhu hién nay;

- My cing mudn nhan dip nay ddy Nga, Iran vao
khiing hodng nhung ciing khéng thé ding nhin nguy co
céng nghiép dau khi da phién roi vao pha san. Cac ngan
hang cung cap tai chinh cho céc du an dau da phién bi
anh hudng 16n kéo theo thi trudng chiing khoan lao déc,
tat ca nha dau tu thua thiét. Thuc té, sau quyét dinh khong
cat gidm san lugng dau ctia OPEC, tai thi trudng ching
khoan Australia da béc hoi han 30 ty USD khi ¢ phiéu
cac cong ty nang lugng va khai thac sut giam. Trong 5
nam qua khi gia dau cao, cadc ngan hang va cac té chuc
tai chinh dau tu vao céc cong ty khai thac dau da phién,
két qua la hién nay ng clia cac cong ty nang lugng chiém
khoang 16% thi trudng trai phiéu lai suat cao tri gia 1.300
ty USD ctia My, trong mét thap ky trudc con sé nay la 4%;

- Gia dau thap, Trung Péng va cac nuéc san xuat dau
s& han ché& nhap khau tir My, Trung Quéc, Nhat Ban va cudi
cung vé lau dai sé anh hudng chung dén phat trién kinh
té thé gidi.

Tat ca cac yéu t6 trén dan dén cac nudc hién nay chua
san sang cat giam san luogng, nhung dang theo déi chat
ché dién bién thi trudng dé xu ly, tranh hiéu tng domino.

TU cac phan tich trén, chidng t6i du bao: Quy | gia dau
c6 thé xuéng muc thap nhat 40USD/thung, Quy Il dan
dan ching lai & muc thip dé cudi 2015 tién dén gia tri
60 - 70USD/thung va trung binh cd nam 2015: 55 - 65USD/
thung la kha nang Ién.

Trong trung han 3 - 4 nam tdi, gia dau tang dan miuc
70 - 90USD/thung. Tuy nhién, khé c6 thé quay lai muc cao
han 110USD/thling, ngoai trit nhiing yéu t6 bat thuong:
thién tai, chién tranh.

Vé dai han sau nam 2018 gia dau tiép tuc tang trén
100USD/thung, va dén nam 2025 lén dén 130USD/thung.
Vi nhin t8ng thé, dau khi van la nguén nang lugng chua
thé thay thé hoan toan trong 30 nam tdi va cung - ciu
can bang.

3.3. Gidi phdp dé giam tdc déng tiéu cu'c do gid dau gigm

Tap doan Dau khi Viéet Nam dang khan trucng xay
dung mot chuang trinh hanh déng dé€ han ché tac déng

xau cla gia dau trong ngan han va dai han. Chuong trinh
bao gobm céc gidi phap cu thé cho tung linh vuc, phu
hap diéu kién, dac diém cda tiing don vi véi nhing dinh
huéng I6n cho nam 2015.

Trong linh vuc tham do khai thac dau khi: Ra soét lai
tat cd cadc mo va diéu chinh san lugng phu hop trén co s&
hiéu qua.Tuy nhién, khéng phai tat ca cac mo cé gia thanh
cao déu dung san xuat. Viéc quyét dinh diing giéng/mo
can cu cac tinh toan cu thé, day da 2 phuong én (ding
hodc tiép tuc khai thac) d€ lya chon phuong an t6t nhat,
vGi nguyén tac: bao vé tai nguyén dat nudc, dam bao lgi
ich Nha nudc cé tinh dén lgi ich ctia nha dau tu; chon loc
6 trong diém céng tac tham do - thdm lugng, phat trién
cac md mai dé kip dua vao khai thac nam 2016, 2017 khi
gia dau phuc héi va tang cao; tranh thu co héi khi gia dich
vy, gia gian khoan nuéc sau thap, thué gian khoan trién
khai cong tac khoan tham do, thdm lugng phuc vu danh
gia tiém nang dau khi & khu vuc mdi (viéc nay chac chan
sé phai lam, tranh tha gia dich vu thap dé trién khai sém);

Xay dung cac giai phap dau tu - tai chinh, bao gém
cé gidi phap huy déng nguén vén dé ting phé véi gia dau
thap. Lap danh sach tha tu uu tién cac du an dau tu theo
cac kich ban gia dau khac nhau, trong d6 tap trung vao
cac linh vuc kinh doanh chinh, khéng dau tu vao cac du
an chua thuc su cap bach;

D6i v6i cong tac dich vu trong giai doan khé khan
2015, Tap doan kién nghi Chinh phil va céc cap c6 tham
quyén co chinh sach hé trg dich vu trong nganh, trong
nudc. Thai diém hién nay do gidm dau tu, cac cong ty dich
vu nuéc ngoai san sang vao Viét Nam bang moi gia. Tap
doan hé trg cdng viéc, cac don vi dich vu c6 trach nhiém
tim giai phap ha gia thanh hop ly;

Toan Tap doan thuc hién cac giai phap tiét kiém chi
phi toan dién. Cat gidm nhiing vat tu - phu tung chua
can thiét. Cac don vi thuc hién st dung vat tu, phu tung
chung cho cling chiing loai; ra soat diéu chinh cac dinh
muic ké hoach, dinh muc tiéu hao vat tu, hao hut nguyén
nhién liéu.

4. Nhan xét, két luan

- Khac véi caclan trudc, gia dau giam lan nay phuc tap
hon, téng hop tét ca cac yéu té chinh: Cung - cau; quyén Igi
kinh t& mot nhém nudc tranh gianh thi phan; nhiing y do
han ché phat trién dau dé phién va yéu t6 dia chinh tri.

- Gia dau bién déng gidam bat thudng trong ngan
han. Tuy nhién, trong dai han sé tu diéu chinh, can bang

theo dung quy luat tu nhién va quy luat thi trudng.
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- Gid dau gidm tac dong tich cuc va tiéu cuc dén phat
trién kinh té€ - xa hoi toan thé gidi, tGi tat ca cac nudc
nhung véi muc d6 khac nhau. Cac nudc nhap khiu dau
dugc loi, cac nudc xuat khiu dau bi thiét.

Gia dau luén dién bién phurc tap, rat nhay cam, lan
nay lai xay ra do nhiéu yéu t6 cling tac dong vi vay cang
kho du bao chinh xac. Biéu nay giai thich tai sao 3 thang
qua cac t6 chic nghién cuu, tu van déu diéu chinh lién

_Viét Nam nhap dau, cic san phdm dau nhiéu hon tuc cac du bao sau moéi giai doan. Vi vay, can tié€p tuc theo

xudt khau nén nhin téng thé lgi nhiéu hon thiét, tuy nhién
nam 2015 thu ngan sach Nha nuéc tir dau bi giam.

déi chat ché dién bién clia cac yéu té truc ti€p anh huéng
dén gid dau nhu tang/gidm san lugng, d&é bd cdm van,
tang trudng kinh t&, an ninh toan cau. Trén cg s& do6 sau

Tap doan Dau khiViét Nam la Tap doan san xudt - xuat
khdu dau thé nén bi thiét 16n, gia dau thip anh hudng
truc tiép, tiéu cuc dén tat ca cac chi tiéu san xuat - tai chinh
va hoat déng ctia Tap doan trong nam 2015.

3 thang, sau 6 thang cap nhat du bao chinh xac hon cho
méi giai doan dé c6 giadi phap phu hop, phuc vu hiéu qua
céng tac quan ly, diéu hanh, gop phan thuc hién thang lgi
nhiém vu 2015 va nhiing nam tié€p theo.

Falling oil prices and impacts on socio-economic
development

Phung Dinh Thuc
Vietnam QOil and Gas Group
Summary

World oil prices started their declining trend in June 2014 which continues with a faster pace with the price of
Brent crude dropping from USD 110/barrel to USD 45.22/barrel on 13 January 2015. The fall in oil prices has strongly
affected the economies of different countries as well as the development of oil and gas companies around the world.
In this paper, the author analysed the causes of the falling trend of oil prices and its impacts on the economy, and
forecast the developments of oil prices in the coming period.

Oil and gas are strategic commodities and could even serve as an effective weapon. Oil prices have never been
stable in the history but frequently fluctuate and are very unpredictable. Any change in the world (whether in produc-
tion and economy or in the financial-fiscal, security and geopolitical fields) can affect oil prices. In general, oil prices
are dependent on 3 main factors: the relationship between demand and supply in the market; the interests of groups
of nations; and political factors. In addition, there are other irregular factors such as war and natural disasters. So,
what are the reasons for the decline in oil prices this time?
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